CORREPARTI
LU LTI EITER T  MERCADOS DO DIA 03 DE MARCO DE 2010

BOLSAS INTERNACIONAIS

TOQUIO +0,31%

HONG KONG -0,01%

XANGAI +0,78%

LONDRES -0,02%

FRANKFURT -0,12%

PARIS -0,15%

FUT. NASDAQ +0,04%

FUT. S&P +0,05%

FUT. DOW JONES +0,02%
PETROLEO

USD 79,87 / BARRIL ALTA DE 0,24% NA NYMEX
MOEDAS

USD/JPY 88,81 QUEDA DE 0,01%

EUR/USD 1,3628 ALTA DE 0,08%

TREASURIES

10YY 3,6141%

AGENDA BRASIL

10:00HS: CNI: TAXA DE UTILIZACAO DAS INDUSTRIAS — JAN. PREV.: 81,8%. ANT.: 81,7%
12:30HS: BC: FLUXO CAMBIAL — FEV.

AGENDA EUROPA

04:00HS: ALEMANHA: VENDAS NO VAREJO — JAN. PREV.: -0,5% M/M. ANT.: +0,9% M/M

05:50HS: FRANCA: INDICE DE ATIVIDADE DO SETOR DE SERVICOS — (FINAL) FEV.
PREV.: 54,7. ANT.: 56,3

05:55HS: ALEMANHA: INDICE DE ATIVIDADE DO SETOR DE SERVICOS — (FINAL) FEV.
PREV.: 51,7. ANT.: 52,2

06:00HS: Z.DO EURO: INDICE DE ATIVIDADE DO SETOR DE SERVICOS — (FINAL) FEV.
PREV.: 52,0. ANT.: 52,5
INDICE DE ATIVIDADE COMPOSTO (FINAL) FEV. PREV.: 53,7. ANT.: 53,7

06:30HS: REINO UNIDO: iINDICE DE ATIVIDADE DO SETOR DE SERVICOS — FEV.
PREV.: 55,5. ANT.: 54,5

07:00HS: ZONA DO EURO: VENDAS NO VAREJO — JAN.
PREV.: -0,5% M/M; -1,7% A/A. ANT.: Estavel m/m; -1.6% A/A

13:00HS: BoE INICIA ENCONTRO DE DOIS DIAS SOBRE POLITICA MONETARIA

AGENDA ESTADOS UNIDOS

10:15HS: ADP/MA: NUMERO DE POSTOS DE TRABALHO CRIADOS NO SETOR PRIVADO — FEV
PREV.: -50 MIL. ANT.: -22 MIL
11:00HS: PRESIDENTE DO FED DE DALLAS, RICHARD FISHER DISCURSA EM EVENTO NOS EUA
12:00HS: ISM: iINDICE DE ATIVIDADE DO SETOR NAO INDUSTRIAL (SERVICOS) — FEV.
PREV.: 51,0. ANT.: 50,5
iINDICE DE PRECOS — FEV. ANT.: 61,2
iINDICE DE EMPREGO — FEV. ANT.: 44,6
12:30HS: DPTO. DE ENERGIA (DoE) — ESTOQUES NA SEMANA ATE 26/FEV.
PETROLEO BRUTO. PREV.: +1 MILHAO DE BARRIS. ANT.: +3,034 MILHOES DE BARRIS
GASOLINA. PREV.: +700 MIL BARRIS. ANT.: -895 MIL BARRIS
DESTILADOS. PREV.: -700 MIL BARRIS. ANT.: -591 MIL BARRIS
TAXA DE UTILIZACAO DAS REFINARIAS. PREV.: 81,2% (ESTAVEL).ANT.: 81,17% (+1,42 PP)
15:00HS: PRESIDENTE DO FED DE ATLANTA, DENNIS LOCKHART DISCURSA NOS EUA
16:00HS: FED - LIVRE BEGE

COMENTARIO

O ambiente mais favoravel nas Gltimas sessfes tem estimulado os investidores e produzido um
movimento de apetite pelos ativos de risco. Destaque para as moedas das economias emergentes que desde o final
de 2009 tem avancado perante a uma cesta composta pelas moedas com maior destaque no cendario macro-
econdmico. Na sessdo de ontem, por exemplo, o dolar cedeu ante o real pela terceira sessao seguida, e fechou
cotado a R$ 1,782 para venda em queda de 0,89%. Rublo e o rand sul-africano também avancaram ante o délar no
mercado internacional. A repercussédo da noticia de que o governo grego anunciara nas proximas horas um pacote de
austeridade da ordem de EUR 4 bilhdes alavancou a moeda comum ante o délar e produziu uma sessao de rali nas
bolsas do Continente. Movimento estimulado também pelos bons resultados corporativos reportados na Europa, com
acOes de bancos em alta e de mineradoras sustentadas pelo prego mais firme dos metais. Outro fato relevante e que
repercutiu positivamente nos mercados foi a decisdo do BC australiano em elevar a taxa de juros local em 0,25% para
4% al/a, demonstrando a confianga que o pais deposita na recuperacdo econdémica global. Internamente prevaleceu o
desmonte de posi¢cdes compradas em doélar futuro junto a BM&F, ante a perspectiva de novos ingressos
representados pelos IPO’s da OSX, Renova Energia, WTorre Empreendimento, BR Properties e Gafisa e pelo fluxo
positivo que deverd acentuar-se por conta do escoamento da safra brasileira de verao.

Hoje, a agenda de indicadores tanto nos EUA quanto na Europa contempla a divulgacdo dados
importantes e que sdo aguardados com muita expectativa pelos mercados. O foco das ateng¢des, no entanto, se fixam
na Grécia. Nesta manhd os mercados acionarios do Continente operam em tom de cautela e aguardam para hoje o
anuncio oficial do plano de austeridade fiscal para combater o elevado déficit interno do pais, que, caso agrade,
podera pavimentar o caminho para um plano de ajuda da Unido Européia. Nos Estados Unidos o mercado de trabalho
esta no radar para hoje. A ADP/MA divulgara a pesquisa sobre as vagas criadas no setor privado em fevereiro. O dado
serd uma prévia ao payroll na sexta-feira. Na cesta de moedas, o euro avanc¢a levemente sobre o délar 14 fora. No
mercado local o real devera dar seqiiéncia a sua trajetéria de valorizagdo ante a divisa norte-americana, ancorado na
perspectiva dos fluxos positivos para esse més; entretanto, a atuacdo do FSB no mercado podera represar o
processo de valorizagao do real.
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