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BOLSAS INTERNACIONAIS
TOQUIO +1,17%
HONG KONG +0,43%
XANGAI -0,60%
LONDRES +1,34%
FRANKFURT +1,04%
PARIS +1,74%
FUT. NASDAQ +1,20%
FUT. S&P +1,07%
FUT. DOW JONES  +0,99%
PETROLEO
USD 75,46 / BARRIL ALTA DE 0,79%.
MOEDAS
USD/JPY 84,04 QUEDA DE 0,19%.
EUR/USD 1,2798 ALTA DE 0,92%.

TREASURIES

10YY 2,5174%

AGENDA BRASIL

08:00HS: FGV: IPC-S DE AGOSTO: - 0,08%.

11:00HS: MDIC: BALANCA COMERCIAL DE AGOSTO.

12:30HS: BC: FLUXO CAMBIAL SEMANAL. . i

16:00HS: REUNIAO DO CONSELHO NACIONAL DE POLITICA ENERGETICA — TEMA: PETROBRAS.
19:00HS: COPOM: DEFINICAO DA TAXA SELIC — PREVISAO: MANUTENCAO EM 10,75%.

AGENDA EUROPA

03:00HS: ALEMANHA: VENDAS NO VAREJO/JUL — PREVISAO: + 0,5% M/M.

04:15HS: ESPANHA: IND. DE ATIVIDADE INDUSTRIAL/AGO — ANTERIOR: 51,6.
04:45HS: ITALIA: INDICE DE CONDICOES ATUAIS/AGO - PREVISAO: 53,5.

04:50HS: FRANCA: INDICE DE CONDICOES ATUAIS/AGO — PREVISAO: 54,7.

04:55HS: ALEMANHA: INDICE DE CONDICOES ATUAIS/AGO — PREVISAO: 58,2..
05:00HS: ZONA DO EURO: INDICE DE CONDICOES ATUAIS/AGO — PREVISAO: 55,0.
05:30HS: R. UNIDO: CIPS - INDICE DE ATIVIDADE INDUSTRIAL/AGO - PREVISAO: 56,7.

AGENDA ESTADOS UNIDOS

09:15HS: ADP/MA: POSTOS DE TRABALHO CRIADOS NO SETOR PRIVADO/AGO — PREV.: + 17 MIL.
11:00HS: DEPTO. DO COMERCIO: GASTOS COM CONSTRUCAO/JUL — PREVISAO: - 0,5%.
11:00HS: ISM: INDICE DE ATIVIDADE DO SETOR INDUSTRIAL/AGO - PREVISAO: 52,5.
11:30HS: DoE: ESTOQUE DE PETROLEO E DERIVADOS NA SEMANA ATE 27 DE AGOSTO:
- PETROLEO: + 800 MIL.
- GASOLINA: -200 MIL.
- DESTILADOS: + 1,1 MILHAO.
- TAXA DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE DAS REFINARIAS: 87,6%. _
S.H.D.....: AUTODATA: VENDAS DE AUTOMOVEIS/JUL - PREVISAO: 11,5 MILHOES.

COMENTARIO

Apos abrir com viés negativo ontem, os mercados internacionais reverteram a direcdo com os dados
econdémicos norte-americanos considerados bons. Aqui, a cotacdo da moeda americana acompanhou o movimento
externo, iniciando em alta nos primeiros negocios do pregéao para reverter a trajetoria e operar em queda no restante
do dia, ajudada pela pressao dos vendidos na formacao da taxa PTAX de final de més. Entretanto a oscilacdo do
ddlar nos ultimos dias tem sido estreita, nos momentos de estresse la fora a moeda nao consegue se afastar dos R$
1,76 na expectativa de fluxo positivo, na ponta inversa o mercado respeita o piso informal de R$ 1,75, desde que o
BC deixou a possibilidade de voltar com os leiloes de swap, sem falar no FSB, que ainda nao estreou efetivamente.
No fechamento o délar encerrou cotado em R$ 1,756 para venda, queda de 0,23%.

Setembro comeca com investidores dispostos a voltar para os ativos de risco com a confirmacao de
que a China voltou a crescer. O indice oficial CFLP subiu de 51,2 em julho para 51,7 em agosto. As bolsas sdo
impulsionadas tanto na Europa como nos futuros americanos e o preco das commodities sobem. O délar se
desvaloriza frente ao euro e as moedas emergentes, mesmo com os sinais de que o desaquecimento esta chegando
a zona do euro, como confirmado nos indicadores divulgados nesta manha. Mas o mercado ainda tem a agenda
americana para enfrentar hoje, com a ADP na abertura e o ISM e estoques de petroleo na seqiiéncia. Internamente o
délar deve acompanhar o movimento externo do cambio internacional e abrir em baixa. Porém aqui as atengdes
estarao voltadas para o término da reunidao da CNPE, prevista para as 16:00hs, que definira o preco do barril de
petréleo na operacao de capitalizacdo da Petrobras, e tem poder de definir os volumes de investidores estrangeiros
no processo. Antecipando-se a divulgacdo, o governo publicou hoje a MP 500 no Diario Oficial da Unido, para
garantir que a capitalizacao levante os recursos esperados, caso o preco fique acima das expectativas excluindo os
minoritarios da oferta, que serédo supridos pelos bancos publicos e o Fundo Soberano Brasileiro.
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